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ARMANEXT, Listing Sponsor de Euronext y Asesor Registrado de 

BME Growth y Scaleup, quiere poner de manifiesto la creciente 
importancia de los Sistemas Multilaterales de Negociación -SMN-
para la financiación de pequeñas y medianas empresas a través de 
los mercados de valores.

Por ello, ha elaborado el Índice ARMANEXT - Base 100 Enero 2021, 
ponderando la importancia de los principales SMN: Euronext Growth 
y Euronext Access (Euronext), AIM (LSE), Scale (Deutsche Börse) y 
BME Growth (BME), y el número de empresas incorporadas mes a 
mes según metodología propia. 

En este primer gráfico, se refleja la tendencia alcista del número de 
empresas que entran en dichos mercados. A continuación, se recoge 
la evolución mensual de las nuevas incorporaciones, así como otros 
datos junto a un comentario mensual.

Por su parte, el reverso recoge una información detallada de las 
compañías incorporadas, además de un glosario financiero, un 
comentario personal por parte del equipo ARMANEXT y otros datos 
de interés.

Con el objetivo de ofrecer un enfoque atractivo y real para la pequeña y mediana empresa española, ARMANEXT ha excluido los v ehículos de inversión SPAC y las SOCIMI - Sociedades Anónimas Cotizadas de Inversión 
Inmobiliaria- de los segmentos seleccionados, aunque mantiene las transferencias entre mercados. El Índice ARMANEXT pondera la c apitalización de mercado de las PYMES en cada uno de los 4 mercados elegidos, 
manteniéndose constante según la metodología Laspeyres. 

Además, se cuantificarán mensualmente el número de empresas que accedan a cada mercado, independientemente de su capitalizaci ón, con el número de empresas PYMES que estén cotizando en cada uno de ellos. 
El número de empresas es acumulado a lo largo del año, con el objetivo de mostrar el atractivo que tienen los mercados bursát iles para la financiación de las PYMES. 
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COMENTARIO MENSUAL

A pesar de la desaceleración de la actividad económica en Europa, el 
retraso en la bajada de los tipos de interés por parte del BCE y la 
persistencia de los conflictos bélicos en Ucrania y Gaza, las bolsas 
mundiales han registrado un magnífico comportamiento a lo largo de 
febrero, incluido el IBEX.

Esta circunstancia pone claramente de manifiesto que los resultados 
empresariales que se están publicando referidos al ejercicio 2023 están 
siendo muy bien recibidos por los inversores, máxime si se tiene en cuenta 
que se está aumentando el payout, es decir, los dividendos repartidos en 
relación con los beneficios. Asimismo, se anticipa que la situación para las 
empresas que cotizan en bolsa seguirá siendo favorable durante este 
ejercicio.

También se constata que existe una importante liquidez que se está 
destinando a las inversiones en renta variable, a pesar del atractivo que 
representa en este momento las colocaciones en renta fija.

Este creciente atractivo para los inversores debe servir de incentivo para 
que cada vez más empresas medianas salgan a cotizar en bolsa.

A lo largo de este mes han salido cinco nuevas empresas en los mercados 
más tradicionales para estas empresas Euronext y Londres.

En la novena edición de IPOready, el programa de formación pre-OPV de Euronext, 
más de 160 empresas están participando activamente. Entre las compañías españolas 
destacan Faster Displays, Grupo Andrés, Incapto, Libelium, Mido Innovations, Plameca 
y Revel, que representan una amplia diversidad de sectores. Esta edición se distingue 
como la más grande y variada desde su inicio en 2015. A través de IPOready, Euronext 
ofrece apoyo a empresas de rápido crecimiento en Europa, proporcionándoles 
conocimientos y herramientas para una posible salida a bolsa.

En esta edición, Euronext ha establecido una colaboración con Insead, una destacada 
institución de formación ejecutiva, con el fin de enriquecer el programa con 
herramientas específicas para la gestión de una OPV. La mayoría de las empresas 
participantes pertenecen al sector tecnológico, con un 45% en tecnología, medios y 
telecomunicaciones, y porcentajes significativos en cleantech y healthtech. En 
promedio, estas empresas generan 132 millones de euros en ingresos anuales y 
cuentan con un promedio de 423 empleados. Además, han recaudado un promedio de 
84 millones de euros en capital desde su creación. Este programa refleja el creciente 
interés de las empresas europeas en considerar la opción de cotizar en bolsa y el 
compromiso de Euronext en apoyar su crecimiento y desarrollo en los mercados 
financieros.

IPOready arranca con 11 empresas 
españolas con la posibilidad de salir a 
bolsa a partir de 2025 
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La Opinión de ARMANEXT

Noticias Bursátiles Nacionales

Glosario Financiero

La emisión de pagarés de emisores se redujo el 3,8% en 2023

BerriUp pone en marcha un programa de inversión en startups en colaboración con el Instituto BME

Iflex reparte su segundo dividendo tras salir al BME Growth y crece un 3%

Cox Energy y Greening despuntan al alza por encima de los grandes valores del sector en lo que va de 

año

Jose Antonio Martínez (Making Science): "Es posible que podamos repartir dividendo en un par de 

años"

Cómo se calcula el valor de una startup

Estos han sido los mayores 'exits' de startups españolas en 2023

Hernani (BME): "El mercado español no compite en igualdad de condiciones con Europa"

Es clave apostar por la empresa y que vengan más compañías fuertes

Un inversor saudí adquiere el 13% de la yeclana NZI, que levanta más de 3 M€ de capital antes de salir a 

Bolsa

Las startups fintech que podrían salir a bolsa en 2024
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Compañía: MicroSalt

Origen: Inglaterra

Mercado: AIM

Sector: Alimentición

Tipo de Emisión: Colocación Privada 

Captación Capital: 3,15M£

Capitalización de Mercado: 19,62M£

Compañía: Palingeo

Origen: Italia

Mercado: Euronext Growth Milán

Sector: Ingenieria

Tipo de Emisión: Colocación Privada

Captación Capital: 8,1M€

Capitalización de Mercado: 26,4M€

Compañía: Sorted Group Holdings

Origen: Inglaterra

Mercado: AIM

Sector: Tecnología

Tipo de Emisión: Adquisición Inversa

Captación Capital: 2M£

Capitalización de Mercado: 11,08M£

Sistema Multilateral de Negociación (SMN): son aquellos sistemas que, operados por una empresa de servicios de inversión o sociedad rectora de un mercado secundario ofi cial, tienen como objeto social 
exclusivo la gestión de un sistema que permita reunir intereses de compra y venta sobre diversos instrumentos financieros, como por ejemplo BME Growth o Euronext Growth / Access para el crecimiento 
de PYMEs o el MARF para la emisión de deuda privada, entre otros.

Listing Sponsor/ Asesor registrado: entidad de carácter oficial cuya función principal es acompañar a las compañías en la coordinación, asesoramiento y supervisión del proceso de incorporación a los 
Mercados de Valores, así como su futuro mantenimiento en los mismos.

IPO: la Oferta Pública Inicial es una operación realizada a través del mercado bursátil donde una empresa privada decide vender todo o parte de sus acciones, dando entrada a nuevos inversores de forma 
abierta.

Direct Listing: también denominado Listing Técnico, es una forma de incorporación al mercado de valores cuya caracteristica principal consiste en la incorporación al mismo sin necesidad de vender 
acciones, manteniendo el control de la compañía y retrasando en el tiempo la captación de capital al momento y circunstancias precisas que la compañía estime oportuna.

Revalorización Acumulada: se define como el incremento del precio de la acción en un periodo de tiempo determinado, utilizando como base el momento inicia l del mismo. En muchas ocasiones, suele ser 
el precio de la salida a cotizar, aunque también se puede tomar como referencia el precio en un momento determinado relevantepara el análisis.

Capitalización de Mercado: es el valor total de las acciones de una empresa en el mercado. Se calcula multiplicando el número total de acciones en circulación por su precio actual. 

Compañía: Espe

Origen: Italia

Mercado: Euronext Growth Milán

Sector: Energía

Tipo de Emisión: Colocación Privada

Captación Capital: 2,1M€

Capitalización de Mercado: 34,07M€:

Compañía: CRH

Origen: Irlanda

Mercado: Euronext Growth Dublín

Sector: Materiales industriales

Tipo de Emisión: Listing Técnico 

Captación Capital: --

Capitalización de Mercado: 0,05M€

" El primer trimestre del año cierra de forma muy 
positiva. Los buenos resultados empresariales han 
impulsado las cotizaciones que en varios casos están 
cerca o han superado sus máximos históricos como 
Inditex o Ferrovial. Las cotizaciones han tenido una 
cierta volatilidad en función de las expectativas mas 
o menos cercanas de posibles bajadas de los tipos de 
interés. A pesar de un cierto retraso en esta posible 
disminución de tipos, la tendencia sigue siendo 
alcista. El mercado bursátil de momento, vive de 
espaldas a un escenario político tensionado y sin 
presupuestos para el año en curso"

Ricardo Jiménez, Analista de ARMANEXT

BME ha comenzado el año implementando medidas para fortalecer su 
competitividad y fomentar la incorporación de PYMES:

Inicio de BME Scaleup: En febrero, BME Scaleup se puso en marcha con la 
incorporación de la SOCIMI Alfil Patrimonial, con ARMANEXT como asesor 
registrado. Este mercado de valores está dirigido principalmente a empresas 
en etapas tempranas de desarrollo y emergentes en cualquier sector.

Libro Blanco: En enero, se publicó el Libro Blanco que contiene 56 medidas 
destinadas a mejorar la competitividad, destacando la necesidad de 
simplificar y agilizar los procesos de admisión a cotización en todos los 
mercados. Se propone la creación de mecanismos que faciliten esta 
transición, así como el establecimiento y la publicación de indicadores de 
control para las diferentes etapas.

Programa de Inversión en Startups de BerriUp: En colaboración con el 
Instituto BME, BerriUp ha lanzado un Programa de Inversión en Startups. Este 
programa cubrirá desde el primer contacto con la startup hasta el análisis, la 
valoración, la inversión y la posterior salida o 'exit'. El objetivo es 
proporcionar los conocimientos necesarios para que todos los participantes 
comprendan los instrumentos de inversión en startups, su regulación, así 
como los riesgos y oportunidades asociados.

Innovaciones para impulsar BME 
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