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ARMANEXT, Listing Sponsor de Euronext y Asesor Registrado de 

BME Growth y Scaleup, quiere poner de manifiesto la creciente 
importancia de los Sistemas Multilaterales de Negociación -SMN-
para la financiación de pequeñas y medianas empresas a través de 
los mercados de valores.

Por ello, ha elaborado el Índice ARMANEXT - Base 100 Enero 2021, 
ponderando la importancia de los principales SMN: Euronext Growth 
y Euronext Access (Euronext), AIM (LSE), Scale (Deutsche Börse) y 
BME Growth (BME), y el número de empresas incorporadas mes a 
mes según metodología propia. 

En este primer gráfico, se refleja la tendencia alcista del número de 
empresas que entran en dichos mercados. A continuación, se recoge 
la evolución mensual de las nuevas incorporaciones, así como otros 
datos junto a un comentario mensual.

Por su parte, el reverso recoge una información detallada de las 
compañías incorporadas, además de un glosario financiero, un 
comentario personal por parte del equipo ARMANEXT y otros datos 
de interés.

Con el objetivo de ofrecer un enfoque atractivo y real para la pequeña y mediana empresa española, ARMANEXT ha excluido los v ehículos de inversión SPAC y las SOCIMI - Sociedades Anónimas Cotizadas de Inversión 
Inmobiliaria- de los segmentos seleccionados, aunque mantiene las transferencias entre mercados. El Índice ARMANEXT pondera la c apitalización de mercado de las PYMES en cada uno de los 4 mercados elegidos, 
manteniéndose constante según la metodología Laspeyres. 

Además, se cuantificarán mensualmente el número de empresas que accedan a cada mercado, independientemente de su capitalizaci ón, con el número de empresas PYMES que estén cotizando en cada uno de ellos. 
El número de empresas es acumulado a lo largo del año, con el objetivo de mostrar el atractivo que tienen los mercados bursát iles para la financiación de las PYMES. 
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COMENTARIO MENSUAL

Los mercados de capitales en el mundo, durante el mes de enero, han estado 
claramente influenciados por el conflicto del Mar Rojo, las dudas respecto a la baja 
de los tipos de interés por parte de los bancos centrales y las expectativas de 
beneficios empresariales. 

En efecto, una vez que ya había sido "descontado" por los mercados el conflicto en 
Ucrania y en Gaza, el nuevo conflicto en el Mar Rojo ha empezado a "cotizar en 
bolsa". El ataque a los barcos con bandera norteamericana o israelita y con origen 
o destino en puertos de Israel ha reducido el tráfico marítimo de la zona en un 
50%, lo que ha producido un ligero encarecimiento del precio de las materias 
primas, sobre todo del petróleo, y una fuerte elevación del coste de los fletes y los 
seguros.

La remuneración de la renta fija ha subido durante el mes de enero, ya que el 
mercado estima que las primeras bajadas de los tipos de interés por parte de los 
principales bancos centrales pueden retrasarse hasta el verano. Esto ha 
perjudicado lógicamente al mercado de valores. Sin embargo, los beneficios 
empresariales pueden ser muy positivos, sobre todo en el sector tecnológico, por 
lo que las bolsas han aguantado, en general, bastante bien.

La salida de empresas a cotizar tiene un carácter claramente estacional, por lo que 
en el mes de enero tan solo lo han hecho cuatro empresas en nuestro segmento, 
una más que en el mismo periodo que en el año anterior.

Andino da un paso significativo al convertirse en la primera empresa latinoamericana en 
cotizar en Euronext Access+, gracias a la creación de Andino Inversiones Global, la filial 
española de la compañía peruana Andino Investment Holding (AIH).

Andino Inversiones Global es ahora la matriz y el accionista mayoritario de la empresa 
peruana que ofrece servicios aeroportuarios, portuarios y logísticos, alcanzando un hito 
importante en su plan de expansión al buscar ampliar su base de inversores y negocios en 
el mercado europeo. Este paso se considera un gran avance en la estrategia de 
diversificación y crecimiento de la empresa, la cual, actualmente centrada en Perú y 
México, aspira a crecer en España participando en concursos de servicios aeroportuarios 
convocados por el gestor nacional Aena, con metas similares para otros países europeos.

Con medio siglo de existencia, Andino inicia una nueva etapa después de listar sus 
20,582,313 acciones a un precio de referencia de €3.21, elevando su capitalización 
bursátil a €66 millones. Mientras tanto, la empresa continuará cotizando de manera 
simultánea en Perú.

Desde Armanext, lideramos y coordinamos el proceso de salida a bolsa, y estamos 
orgullosos de haber trabajado con el equipo de Andino y de haber alcanzado uno de los 
mayores hitos para ambas empresas.

¡ANDINO INVERSIONES GLOBAL MARCA UN 
HITO AL LISTAR EN EURONEXT ACCESS+!
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Últimas PYMES incorporadas

Noticias Bursátiles Nacionales

Análisis de los Sistemas Multilaterales de Negociación Resumen Anual 2023

Glosario Financiero

* Se mantiene la metodología explicada en al anverso

Virtualware ingresó 4,52 millones en 2023, solo nueves meses después de 

su salida a bolsa

La peruana Andino empieza a cotizar en Euronext tras cambiar su 

sede a España

LLYC ultima el nombramiento de un nuevo presidente

Las economías que crecen necesitan mercados de capitales 

vibrantes, competitivos y desarrollados. 

LLYC cierra 2023 superando los 83 millones de euros en ingresos 

operacionales

Falta un plan de educación financiera que haga que el español no 

sienta pavor a invertir

Estos son los sectores y región que pueden hacerlo mejor en bolsa en 

2024

Fallece José Antonio Llorente Herrero, socio fundador y presidente 

ejecutivo de LLYC

Renta 4 Banco reitera su recomendación de Sobreponderar con un 

potencial del 57% para LLYC

Andino Global debuta en el Euronext Access+ de París con un valor de 66 

millones de euros

Vanadi Coffee rebaja a la mitad sus expectativas de negocio

11 empresas españolas se decantan por Euronext antes que por BME
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Compañía: SigmaRoc plc

Origen: Inglaterra

Mercado: AIM

Sector: Construcción

Tipo de Emisión: Adquisición Inversa

Captación Capital: 200M£

Capitalización de Mercado: 1.011M£

Sistema Multilateral de Negociación (SMN): son aquellos sistemas que, operados por una empresa de servicios de inversión o sociedad rectora de un mercado secundario oficial, tienen como objeto social 
exclusivo la gestión de un sistema que permita reunir intereses de compra y venta sobre diversos instrumentos financieros, como por ejemplo BME Growth o Euronext Growth / Access para el crecimiento de 
PYMEs o el MARF para la emisión de deuda privada, entre otros.

Listing Sponsor/ Asesor registrado: entidad de carácter oficial cuya función principal es acompañar a las compañías en la coordinación, asesoramiento y supervisión del proceso de incorporación a los Mercados 
de Valores, así como su futuro mantenimiento en los mismos.

IPO: la Oferta Pública Inicial es una operación realizada a través del mercado bursátil donde una empresa privada decide vender todo o parte de sus acciones, dando entrada a nuevos inversores de forma 
abierta.

Captación de capital: denominada "levantamiento de capital" o "money raised", se trata de la recaudación monetaria que una compañía realiza previo a su incorporación a la Bolsa.

Direct Listing: también denominado Listing Técnico, es una forma de incorporación al mercado de valores cuya caracteristica principal consist e en la incorporación al mismo sin necesidad de vender acciones, 
manteniendo el control de la compañía y retrasando en el tiempo la captación de capital al momento y circunstancias precisas que la compañía estime oportuna.

SandBox: es un mecanismo que permite la realización controlada y delimitada de pruebas, bajo la supervisión de las autoridades compete ntes como CNMV o Banco de España entre otros, con el objeto de llegar 
a cabo pruebas de innovación y analizar nuevos modelos de negocio o herramientas.

Revalorización Acumulada: se define como el incremento del precio de la acción en un periodo de tiempo determinado, utilizando como base el momento inicial del mismo. En muchas ocasiones, suele ser el 
precio de la salida a cotizar, aunque también se puede tomar como referencia el precio en un momento determinado relevante para el análisis.

SOCIMI: en inglés "REIT", son sociedades anónimas cotizadas de inversión en activos inmobiliarios, cuyos ingresos proceden del alquiler y renta de esos activos, y que por ley deben cotizar en un mercado de 
valores o SMN como requisito indispensable para poder acogerse al régimen fiscal favorable que supone.

Compañía: Advanced advt Limited

Origen: Inglaterra

Mercado: AIM

Sector: Tecnología

Tipo de Emisión: Transferencia

Captación Capital: 0£

Capitalización de Mercado: 110M£

Compañía: Andino Inversiones Global

Origen: España

Mercado: Euronext Access + París

Sector: Logística y Transporte

Tipo de Emisión: Listing Técnico

Captación Capital: 0€

Capitalización de Mercado: 66M€

Durante enero, los mercados globales experimentaron 
influencias significativas debido al conflicto en el Mar 
Rojo y la incertidumbre en torno a la reducción de tasas 
de interés por parte de los bancos centrales. A pesar de 
que los mercados ya habían asimilado conflictos 
anteriores, el nuevo conflicto en el Mar Rojo generó 
impactos económicos debido al aumento de costes, 
especialmente en el comercio marítimo.

Aunque se observó un impacto en el mercado de valores 
debido a las expectativas de retrasos en las reducciones 
de tasas, el sector tecnológico mostró resiliencia. 
Además, la salida de empresas a cotizar fue estacional, 
con pocas incorporaciones en enero, pero se espera un 
aumento en los primeros meses del año.

Juan E. Iranzo, Analista Senior

La Opinión de ARMANEXT
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Compañía: Kruso Kapital

Origen: Italia

Mercado: BME Growth Milán

Sector: Financiero

Tipo de Emisión: Colocación Privada

Captación Capital: 2,7M€

Capitalización de Mercado: 45,8M€
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