
TABLERO BURSÁTIL DE LAS PYMES  Nº10 oct-23

ARMANEXT, Listing Sponsor de Euronext y Asesor Registrado de 

BME Growth y Scaleup, quiere poner de manifiesto la creciente 
importancia de los Sistemas Multilaterales de Negociación -SMN- 
para la financiación de pequeñas y medianas empresas a través de 
los mercados de valores.

Por ello, ha elaborado el Índice ARMANEXT - Base 100 Enero 2021, 
ponderando la importancia de los principales SMN: Euronext Growth 
y Euronext Access (Euronext), AIM (LSE), Scale (Deutsche Börse) y 
BME Growth (BME), y el número de empresas incorporadas mes a 
mes según metodología propia. 

En este primer gráfico, se refleja la tendencia alcista del número de 
empresas que entran en dichos mercados. A continuación, se recoge 
la evolución mensual de las nuevas incorporaciones, así como otros 
datos junto a un comentario mensual.

Por su parte, el reverso recoge una información detallada de las 
compañías incorporadas, además de un glosario financiero, un 
comentario personal por parte del equipo ARMANEXT y otros datos 
de interés.

Con el objetivo de ofrecer un enfoque atractivo y real para la pequeña y mediana empresa española, ARMANEXT ha excluido los vehículos de inversión SPAC y las SOCIMI - Sociedades Anónimas Cotizadas de Inversión 
Inmobiliaria- de los segmentos seleccionados, aunque mantiene las transferencias entre mercados. El Índice ARMANEXT pondera la capitalización de mercado de las PYMES en cada uno de los 4 mercados elegidos, 
manteniéndose constante según la metodología Laspeyres. 

Además, se cuantificarán mensualmente el número de empresas que accedan a cada mercado, independientemente de su capitalización, con el número de empresas PYMES que estén cotizando en cada uno de ellos. 
El número de empresas es acumulado a lo largo del año, con el objetivo de mostrar el atractivo que tienen los mercados bursátiles para la financiación de las PYMES. 
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COMENTARIO MENSUAL

La incertidumbre constituye el rasgo fundamental que ha marcado la evolución de 
los mercados de valores internacionales en el útimo mes. En un principio, se 
produjo un ajuste a la baja como consecuencia del ataque de Hamás y el inicio de 
la guerra con Israel, puesto que se produjo una fuerte elevación de los precios del 
petróleos con efectos negativos para el ya desacelerado crecimiento mundial.

Sin embargo, el freno a nuevas subidas de tipos de interés por los principales 
Bancos Centrales y las menores consecuencias económicas ante las guerras de 
Ucrania e Israel han ponderado positivamente. El petróleo ronda los 80$/BP y el 
gas apenas ha subido. Además, los resultados empresariales son favorables, por lo 
que se ha producido cierto repunte en la mayoría de bolsas internacionales.

No obstante, esta incertidumbre esta restando coyunturalmente atractivo a los 
mercados de valores, con una disminución de nuevas incorporaciones a la espera 
de un escenario más favorable.

Durante el mes de octubre, unicamente 3 PYMES se han incorporado a un Sistema 
Multilateral de Negociación; Euronext Growth, tanto en Oslo como en Dublín, y 
BME Growth en España.

Ante la incertidumbre económica, una de las compañías ha optado por acceder al 
mercado de valores a través de un listing técnico, que le permite aprovechar las 
ventajas de la bolsa a la espera de un mejor escenario para captar dinero, mientras 
que las otras dos compañías han levantado capital por valor de 39,47 millones de 
euros.

Revenga Smart Solutions es una empresa consolidada en el campo de la Movilidad 
Inteligente, especializada en soluciones tecnológicas propias para la gestión de autopistas 
y túneles, ticketing, peajes, passenger, safety, entre otros.

Una nueva PYME española que se incorpora al mercado de valores como estrategia de 
crecimiento e internacionalización, y que se une al selecto grupo de empresas que se han 
incorporado a lo largo de 2023 -Mutter Ventures, Grupo Greening, Virtualware2007, Riba 
Mundo...- con una valoración total de la compañía de 38 millones de euros, tras levantar 
8 millones de euros previamente.
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Últimas PYMES incorporadas

Noticias Bursátiles Nacionales

Análisis de los Sistemas Multilaterales de Negociación (Enero - Octubre 2023)*

Glosario Financiero

* Se mantiene la metodología explicada en al anverso

Bruselas plantea rebajar al 10% el capital mínimo para salir a Bolsa con una normativa para flexibilizar y 

agilizar las operaciones.

El fabricante automovilístico catalán QEV se incorpora a la Bolsa de Amsterdam a través de la SPAC de Az 

Capital y STJ Advisors, alcanzando un valor de 221 millones de euros.

H2B2, empresa de Felipe Benjumea, prevé salir a cotizar al Nasdaq a principios de 2024, junto a la 

americana RMG III a través de una SPAC e ingresar 200 millones de euros en 2025.

El mercado bursátil Euronext relanza su ofensiva en España con una nueva edición de su taller formativo 

IPOReady, tras captar medio centenar de cotizadas españolas.

Revenga Smart Solutions, compañía dedicada a soluciones tecnológicas para la movilidad inteligente, se 

incorpora a BME Growth con una valoración de 38 millones de euros.

BME lanza un nuevo índice sostenible, IBEX ESG, para promover las inversiones sostenibles, que se suma a 

los existentes FTSE4Good IBEX e IBEX Gender Equality.

El grupo familiar vasco Bergé, especializado en servicios de logística, avanza en sus planes para sacar a Bolsa a su 

división de automoción Astara en 2024.

La empresa coruñesa Denodo recibe más de 300 millones de euros del fondo TPG, y estudia la incorporación a la 

bolsa americana en tres años para crecer en todos sus segmentos.

Hoteles Bestprice celebra su primer aniversario en Euronext Access París triplicando su valor en bolsa y alcanzando 

los 52 millones de euros.

La compañía valenciana Riba Mundo aumenta su valor un 20% desde su incorporación en la Bolsa de Euronext 

Growth Milán el pasado mes de julio.

La familia navarra Huarte, dueña de Uriel Renovables, busca socios financieros para crecer en renovables y 

sacarlas al Mercado de Valores.

El grupo de geriatría Vitalia marca su objetivo de cotizar en Bolsa en 2026 tras alcanzar una cifra de negocio de 220 

millones de euros.
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Compañía: Revenga Smart Solutions

Origen: España

Mercado: BME Growth 

Sector: Tecnología

Tipo de Emisión: IPO

Captación Capital: 8M€

Capitalización de Mercado: 38M€ 

Sistema Multilateral de Negociación (SMN): son aquellos sistemas que, operados por una empresa de servicios de inversión o sociedad rectora de un mercado secundario oficial, tienen como objeto social 
exclusivo la gestión de un sistema que permita reunir intereses de compra y venta sobre diversos instrumentos financieros, co mo por ejemplo BME Growth o Euronext Growth / Access para el crecimiento 
de PYMEs o el MARF para la emisión de deuda privada, entre otros.

Listing Sponsor/ Asesor registrado: entidad de carácter oficial cuya función principal es acompañar a las compañías en la coordinación, asesoramiento y supervi sión del proceso de incorporación a los 
Mercados de Valores, así como su futuro mantenimiento en los mismos.

IPO: la Oferta Pública Inicial es una operación realizada a través del mercado bursátil donde una empresa privada decide vender todo o parte de sus acciones, dando entrada a nuevos inversores de forma 
abierta.

Captación de capital: denominada "levantamiento de capital" o "money raised", se trata de la recaudación monetaria que una compañía realiza previo a su incorporación a la Bolsa.

Direct Listing: también denominado Listing Técnico, es una forma de incorporación al mercado de valores cuya caracteristica principal consiste en la incorporación al mismo sin necesidad de vender 
acciones, manteniendo el control de la compañía y retrasando en el tiempo la captación de capital al momento y circunstancias  precisas que la compañía estime oportuna.

SandBox: es un mecanismo que permite la realización controlada y delimitada de pruebas, bajo la supervisión de las autoridades competentes como CNMV o Banco de España entre otros, con el objeto de 
llegar a cabo pruebas de innovación y analizar nuevos modelos de negocio o herramientas.

Revalorización Acumulada: se define como el incremento del precio de la acción en un periodo de tiempo determinado, utilizando como base el momento inicial del mismo. En muchas ocasiones, suele ser 
el precio de la salida a cotizar, aunque también se puede tomar como referencia el precio en un momento determinado relevante  para el análisis.

SOCIMI: en inglés "REIT", son sociedades anónimas cotizadas de inversión en activos inmobiliarios, cuyos ingresos proceden del alquil er y renta de esos activos, y que por ley deben cotizar en un mercado de 
valores o SMN como requisito indispensable para poder acogerse al régimen fiscal favorable que supone.

Compañía: Aquila Capital

Origen: Inglaterra

Mercado: Euronext Growth Dublin

Sector: Financiero

Tipo de Emisión: Listing Técnico

Captación Capital: ---

Capitalización de Mercado: 338,8M€

Compañía: Beerenberg

Origen: Noruega

Mercado: Euronext Growth Oslo

Sector: Industria

Tipo de Emisión: Colocación Privada

Captación Capital: 375,5MNOK

Capitalización de Mercado: 442MNOK

"En general, los mercados de valores repuntan 
tradicionalmente a lo largo de los meses de 
noviembre y diciembre conforme se anuncian 
los resultados empresarial. 

En este sentido, se espera que las empresas 
cotizadas repunten dado que los resultados 
empresariales parecen que van a ser buenos. 
Además, hay que tener presente que todavia 
sigue existiendo un exceso de liquidez en los 
mercados, por lo que, a pesar de la fuerte 
competencia de la renta fija, es previsible que 
las bolsas de valores de la mayoría de países, 
tengan un cierto recorrido al alza a hasta final 
de año."

Juan E. Iranzo, Senior Advisor

La Opinión de ARMANEXT 
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