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ARMANEXT, Listing Sponsor de Euronext y Asesor Registrado de 

BME Growth y Scaleup, quiere poner de manifiesto la creciente 
importancia de los Sistemas Multilaterales de Negociación -SMN-
para la financiación de pequeñas y medianas empresas a través de 
los mercados de valores.

Por ello, ha elaborado el Índice ARMANEXT - Base 100 Enero 2021, 
ponderando la importancia de los principales SMN: Euronext Growth 
y Euronext Access (Euronext), AIM (LSE), Scale (Deutsche Börse) y 
BME Growth (BME), y el número de empresas incorporadas mes a 
mes según metodología propia. 

En este primer gráfico, se refleja la tendencia alcista del número de 
empresas que entran en dichos mercados. A continuación, se recoge 
la evolución mensual de las nuevas incorporaciones, así como otros 
datos junto a un comentario mensual.

Por su parte, el reverso recoge una información detallada de las 
compañías incorporadas, además de un glosario financiero, un 
comentario personal por parte del equipo ARMANEXT y otros datos 
de interés.

Con el objetivo de ofrecer un enfoque atractivo y real para la pequeña y mediana empresa española, ARMANEXT ha excluido los vehículos de inversión SPAC y las SOCIMI - Sociedades Anónimas Cotizadas de Inversión 
Inmobiliaria- de los segmentos seleccionados, aunque mantiene las transferencias entre mercados. El Índice ARMANEXT pondera la capitalización de mercado de las PYMES en cada uno de los 4 mercados elegidos, 
manteniéndose constante según la metodología Laspeyres. 

Además, se cuantificarán mensualmente el número de empresas que accedan a cada mercado, independientemente de su capitalización, con el número de empresas PYMES que estén cotizando en cada uno de ellos. 
El número de empresas es acumulado a lo largo del año, con el objetivo de mostrar el atractivo que tienen los mercados bursátiles para la financiación de las PYMES. 
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COMENTARIO MENSUAL

A lo largo del mes de noviembre se ha confirmado un claro cambio de tendencia 
en los mercados. El convencimiento de que los bancos centrales no solo no van a 
seguir subiendo los tipos de intereses, sino que, como resultado de la disminución 
de la actividad en la UEM, podían empezar a bajar a partir del segundo trimestre 
de 2024. 

En efecto, como consecuencia de esta circunstancia los tipos de la deuda ya están 
bajando y el Euribor ha vuelto a situarse por debajo del 4%. 

Como consecuencia de esta circunstancia y por los buenos resultados 
empresariales se ha producido una importante reactivación de la actividad en las 
bolsas, siendo especialmente intensa la subida en el IBEX debido al gran retraso 
acumulado que tenía. 

“Ese esplendor no ha venido acompañado por la incorporación de PYMES a bolsa”, 
ya que tan solo han salido cuatro en noviembre, siendo significativo que ninguna 
en Paris. 

Durante el mes de noviembre, las 4 PYMES que se han incorporado a un Sistema 
Multilateral de Negociación lo han hecho en Euronext Growth Milán y en BME 
Growth en España.

Estas cuatro compañías pertenecen a sectores muy diversos: hotelería, industria, 
biotecnología y sector químico. En términos de tamaño, van desde Xenia Hotellerie 
Solution, con una capitalización de mercado de 9,10 millones de euros, hasta 
Natac Natural Ingredients, con una capitalización de 343,5 millones de euros.

IFFE FUTURA se suma a BME Growth, uniéndose a NATAC tras una de las mayores 
expansiones de capital en la historia del mercado de pymes. La primera, una empresa 
biotecnológica con sede en Galicia y ya presente en BME, se fusiona con Natac, 
especializada en investigación, desarrollo, fabricación y comercialización de ingredientes 
botánicos. 

Esta fusión da lugar a un destacado grupo empresarial en el sector de ingredientes 
saludables de origen natural, con una amplia gama de productos basados en extractos de 
diversas plantas y omega-3 de alta calidad.

IFFE FUTURA ha llevado a cabo tres ofertas de acciones. A través de la primera, sin 
transacción monetaria y por un valor de 205,2 millones de euros, adquiere NATAC. Esto 
culmina en la unión de ambas compañías, formando un grupo listado en BME Growth 
valorado en más de 300 millones de euros.

Además, la empresa ha realizado dos ampliaciones de capital monetarias, superando los 
52 millones de euros en total, marcando uno de los hitos más importantes dentro de BME 
Growth y el más significativo en lo que va de 2023.

Tras estas operaciones, el financiamiento total de las empresas en BME Growth casi 
alcanza los 500 millones de euros en 2023, superando los 7.000 millones desde su 
creación.

INCORPORACIÓN A BME 
GROWTH DE IFFE FUTURA, 
TRAS UNIRSE A NATAC
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Últimas PYMES incorporadas

Noticias Bursátiles Nacionales

Análisis de los Sistemas Multilaterales de Negociación (Enero - Noviembre 2023)*

Glosario Financiero

* Se mantiene la metodología explicada en al anverso

Geodesic estudia llevar su tecnología de tratamiento de agua a cotizar en 

el MAB

La yeclana NZI se postula como la cuarta empresa de la Región en 

salir a bolsa

La peruana Andino 'se muda' a España para saltar al Euronext de 

París

Jesús González: “el acceso de las empresas pequeñas y medianas a 

los mercados financieros es una carrera de fondo”

Juan Velayos entra en la ‘proptech’ Libeen para impulsar su salida a 

bolsa

Ebury aumenta un 85% sus ingresos hasta los 233 millones y se 

prepara para salir a Bolsa

Sisco Sapena (H2PLT): "El hidrógeno verde se ha convertido en el 

nuevo oro"

Puig finaliza la ampliación de su sede central con la mirada puesta en la 

bolsa

Natac e IFFE protagonizan la segunda mayor ampliación de capital en la 

historia del BME Growth

Mutter Ventures, la fábrica de start ups impulsada desde Barcelona que 

cotiza en bolsa

Euronext, primera bolsa que muestra el perfil ASG de cada una de sus 

1.900 cotizadas

MARCO pospone su salida a Bolsa ante el clima adverso por la 

incertidumbre económica global
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Compañía: Xenia Hotellerie Solution

Origen: Italia

Mercado: Euronext Growth Milán

Sector: Hotelería

Tipo de Emisión: Colocación Privada

Captación Capital: 2,3M€

Capitalización de Mercado: 9,10M€

Sistema Multilateral de Negociación (SMN): son aquellos sistemas que, operados por una empresa de servicios de inversión o sociedad rectora de un mercado secundario oficial, tienen como objeto social 
exclusivo la gestión de un sistema que permita reunir intereses de compra y venta sobre diversos instrumentos financieros, como por ejemplo BME Growth o Euronext Growth / Access para el crecimiento de 
PYMEs o el MARF para la emisión de deuda privada, entre otros.

Listing Sponsor/ Asesor registrado: entidad de carácter oficial cuya función principal es acompañar a las compañías en la coordinación, asesoramiento y supervisión del proceso de incorporación a los Mercados 
de Valores, así como su futuro mantenimiento en los mismos.

IPO: la Oferta Pública Inicial es una operación realizada a través del mercado bursátil donde una empresa privada decide vender todo o parte de sus acciones, dando entrada a nuevos inversores de forma 
abierta.

Captación de capital: denominada "levantamiento de capital" o "money raised", se trata de la recaudación monetaria que una compañía realiza previo a su incorporación a la Bolsa.

Direct Listing: también denominado Listing Técnico, es una forma de incorporación al mercado de valores cuya caracteristica principal consist e en la incorporación al mismo sin necesidad de vender acciones, 
manteniendo el control de la compañía y retrasando en el tiempo la captación de capital al momento y circunstancias precisas que la compañía estime oportuna.

SandBox: es un mecanismo que permite la realización controlada y delimitada de pruebas, bajo la supervisión de las autoridades compete ntes como CNMV o Banco de España entre otros, con el objeto de llegar 
a cabo pruebas de innovación y analizar nuevos modelos de negocio o herramientas.

Revalorización Acumulada: se define como el incremento del precio de la acción en un periodo de tiempo determinado, utilizando como base el momento inicial del mismo. En muchas ocasiones, suele ser el 
precio de la salida a cotizar, aunque también se puede tomar como referencia el precio en un momento determinado relevante para el análisis.

SOCIMI: en inglés "REIT", son sociedades anónimas cotizadas de inversión en activos inmobiliarios, cuyos ingresos proceden del alquiler y renta de esos activos, y que por ley deben cotizar en un mercado de 
valores o SMN como requisito indispensable para poder acogerse al régimen fiscal favorable que supone.

Compañía: SBE Varvit

Origen: Italia

Mercado: Euronext Growth Milán

Sector: Industria

Tipo de Emisión: Colocación Privada 

Captación Capital: 22,74M€

Capitalización de Mercado: 25M€

Compañía: Natac Natural Ingredients

Origen: España

Mercado: BME Growth

Sector: Biotecnología

Tipo de Emisión: IPO

Captación Capital: 52M€

Capitalización de Mercado: 343,5M€

A lo largo del mes de noviembre, los mercados de 
valores han mostrado una tendencia alcista en base a 
los previsibles resultados financieros de las compañías, 
así como las decisiones acerca de la Política Monetaria 
de la FED y el BCE.

Es probable que esta tendencia se intensifique a lo largo 
de diciembre, considerando factores estacionales y 
otros indicadores económicos, como por ejemplo la 
bajada de la inflación. 

Este aumento significativo durante diciembre ha llevado 
a especular que el BCE comenzará a reducir las tasas de 
interés a principios de 2024, en un intento por estimular 
la economía y contrarrestar los impactos negativos 
derivados de la pandemia. 

Juan E. Iranzo, Senior Advisor

La Opinión de ARMANEXT
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Compañía: Iflex Flexible Packaging

Origen: España

Mercado: BME Growth

Sector: Quimica

Tipo de Emisión: IPO

Captación Capital: 1,8M€

Capitalización de Mercado: 12,2M€
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