
TABLERO BURSÁTIL DE LAS PYMES  Nº9 sep-23

ArmanexT, Listing Sponsor de Euronext y Asesor Registrado de 

BME Growth, quiere poner de manifiesto la creciente importancia de 
los Sistemas Multilaterales de Negociación -SMN- para la financiación 
de pequeñas y medianas empresas a través de los mercados de 
valores.

Por ello, ha elaborado el Índice ArmanexT - Base 100 Enero 2021, 
ponderando la importancia de los principales SMN: Euronext Growth 
y Euronext Access (Euronext), AIM (LSE), Scale (Deutsche Börse) y 
BME Growth (BME), y el número de empresas incorporadas mes a 
mes según metodología propia. 

En este primer gráfico, se refleja la tendencia alcista del número de 
empresas que entran en dichos mercados. A continuación, se recoge 
la evolución mensual de las nuevas incorporaciones, así como otros 
datos junto a un comentario mensual.

Por su parte, el reverso recoge una información detallada de las 
compañías incorporadas, además de un glosario financiero, un 
comentario personal por parte del equipo ArmanexT y otros datos de 
interés.

Con el objetivo de ofrecer un enfoque atractivo y real para la pequeña y mediana empresa española, ArmanexT ha excluido los vehículos de inversión SPAC y las SOCIMI - Sociedades Anónimas Cotizadas de Inversión 
Inmobiliaria- de los segmentos seleccionados, aunque mantiene las transferencias entre mercados. El Índice ArmanexT pondera la capitalización de mercado de las PYMES en cada uno de los 4 mercados elegidos, 
manteniéndose constante según la metodología Laspeyres. 

Además, se cuantificarán mensualmente el número de empresas que accedan a cada mercado, independientemente de su capitalización, con el número de empresas PYMES que estén cotizando en cada uno de ellos. 
El número de empresas es acumulado a lo largo del año, con el objetivo de mostrar el atractivo que tienen los mercados bursátiles para la financiación de las PYMES. 
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El incremento de los tipos de interés tiene un efecto negativo sobre las 
cotizaciones bursátiles, como se ha puesto de manifiesto en septiembre, pero 
también representan un elemento fundamental para que las empresas acudan a 
los mercados de valores a captar recursos financieros.

Es previsible que los tipos de intervención hayan tocado techo por el momento, 
puesto que la actividad económica en la mayoría de países se está desacelerando 
claramente. Además, la apreciación del dólar sobre el euro refleja el gran 
dinamismo de la economía norteamericana. En general, las empresas 
norteamericanas tienen un mayor atractivo que las europeas en las bolsas 
internacionales.

En lo que respecta a los mercados, Euronext Growth Milán vuelve a ser el 
protagonista durante el mes de septiembre con 4 nuevas incorporaciones, seguida 
de Paris, que ha incorporado una empresa a cada uno de sus  segmento de Access 
y Growth, así como Bruselas y Oslo con una nueva incorporación al segmento 
Growth respectivamente, mientras que el mercado AIM de Londres ha registrado 
una única incorporación.

Por su parte, la cuantía conjunta de captación de capital por parte de las 
compañías ha sido cercana a los 56 millones de u.m., mientras que la capitalización 
de mercado conjunta se ha elevado por encima de los 371 millones de u.m.

Por último, una nueva compañía española salta a Euronext Access París mediante 
un listing técnico que le permitirá aprovechar todas las ventajas de cotizar sin 
alterar, por el momento, su estructura accionarial.

Nortem BioGroup, compañía biotecnológica española, se une a la lista de PYMES 
españolas que se han incorporado a los Mercados de Valores a lo largo de 2023 como 
mecanismo estratégico de crecimiento corporativo.
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Una nueva compañía que sigue el ejemplo de 
Mutter Ventures, Grupo Greening, 
Virtualware 2007, Cox Energy, Indexa Capital 
Group, Vanadi Coffee o Riba Mundo 
Tecnologia, accediendo a los mercados de 
capitales, sus segmentos existentes, los 
diversos mecanismos para incorporarse y las 
múltiples ventajas que ofrecen.

El valor de mercado conjunto de estas 
compañías al momento de la salida a los 
diferentes mercados alcanzó los 712,5 
Millones de euros.

Se espera que en el 4T 2023, se incorporen 
más PYMES a los Sistemas Multilaterales de 
Negociación. De momento, Revenga Smart 
Solutions e Iflex Flexible Packaging ya 
registraron su Documento de Incorporación a 
BME Growth.
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Últimas PYMES incorporadas

Noticias Bursátiles Nacionales        La Opinión de ArmanexT

       Mercado de Valores para PYMES

Glosario Financiero

La valenciana Riba Mundo se hace notar en la bolsa italiana: se dispara casi el 29% desde 

su debut en agosto

Con el objetivo de crecer en Latinoamérica e Italia, Civitatis valora una salida al Mercado 

de Valores como opción estratégica

Las compañías Arteche, Axon Partners y Sngular, de BME Growth, nominadas a los 

European Small and Mid- Cap Awards

La biotecnológica Nortem Biogrup, que factura 7 millones de euros, se incorpora a 

Euronext Access París con una valoración de mercado de 12,9M€

La compañía de impresión para envases flexibles, Iflex, registra su Documento de 

Incorporación en BME Growth para salir a cotizar

Anytech365 lleva el "boom" de Málaga a la Bolsa de Nueva York al funcionarse con una 

SPAC y saldrá a Wall Street con una valoración de USD 220M

IFFE Futura ultima para noviembre su nueva cotización en BME Growth integrada en 

Natac con el objetivo de crear un líder en ingredientes naturales

La SPAC que se fusionará con Barca Media en NASDAQ aprueba prorrogar el plazo para 

cerrar la operación hasta marzo de 2024

Redegal factura un 33,4% más hasta junio y prepara su salida al mercado BME Growth 

para los próximos meses

Las baterías solares con IA de la española Turbo Energy, filial de Umbrella Solar, debutan 

en Wall Street con una valoración de 50 millones de dólares

Euronext anuncia el lanzamiento de My ESG Profile, una herramienta digital que 

implementarán casi 1900 perfiles de empresas para estandarizar la política ESG

El mercado de valores Portfolio saca números: prevé quince empresas cotizadas para 

finales de año y 40 Socimis en 2024

Cox plantea saltar al Mercado Continuo en cinco años tras la integración de los activos de 

Abengoa
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Compañía: DMS Imaging 

Origen: Bélgica

Mercado: Euronext Growth Bruselas

Sector: Biotecnología

Tipo de Emisión: Transferencia

Captación Capital: ---

Capitalización de Mercado: 22,3M€ 

“Acogemos con entusiasmo la incorporación de una nueva 
compañía española a un mercado de valores, sea cual sea, en 
este caso, a Euronext Access París, lo que refleja que cada vez 
más, un mayor número de PYMES le pierden el miedo a la Bolsa y 
deciden romper con los "mitos" de que solo es para grandes 
empresas, que es caro y es complejo. Actualmente, cualquier 
empresa organizada puede estar perfectamente cotizando en un 
mercado de valores en un intervalo de tiempo entre 6 y 9 meses. 
Confiamos en que esta tendencia siga en aumento y se 
incorporen cada vez más compañías. De momento, BME Growth 
ya ha anunciado dos nuevas incorporaciones para octubre, a la 
vez que empezará a operar BME Scale”.

Antonio Fernandez, Presidente

Sistema Multilateral de Negociación (SMN): son aquellos sistemas que, operados por una empresa de servicios de inversión o sociedad rectora de un mercado secundario oficial, tienen como objeto social 
exclusivo la gestión de un sistema que permita reunir intereses de compra y venta sobre diversos instrumentos financieros, como por ejemplo BME Growth o Euronext Growth / Access para el crecimiento 
de PYMEs o el MARF para la emisión de deuda privada, entre otros.

Listing Sponsor/ Asesor registrado: entidad de carácter oficial cuya función principal es acompañar a las compañías en la coordinación, asesoramiento y supervisión del proceso de incorporación a los 
Mercados de Valores, así como su futuro mantenimiento en los mismos.

IPO: la Oferta Pública Inicial es una operación realizada a través del mercado bursátil donde una empresa privada decide vender todo o parte de sus acciones, dando entrada a nuevos inversores de forma 
abierta.

Captación de capital: denominada "levantamiento de capital" o "money raised", se trata de la recaudación monetaria que una compañía realiza previo a su incorporación a la Bolsa.

Direct Listing: también denominado Listing Técnico, es una forma de incorporación al mercado de valores cuya caracteristica principal consist e en la incorporación al mismo sin necesidad de vender 
acciones, manteniendo el control de la compañía y retrasando en el tiempo la captación de capital al momento y circunstancias precisas que la compañía estime oportuna.

Fusión Inversa: se trata de un tipo de fusión contemplada en la Ley en virtud de la cual, la sociedad absorbida es titular, directa o indirectamente, del 100% del capital social de la sociedad absorbente.

Revalorización Acumulada: se define como el incremento del precio de la acción en un periodo de tiempo determinado, utilizando como base el momento inicial del mismo. En muchas ocasiones, suele ser 
el precio de la salida a cotizar, aunque también se puede tomar como referencia el precio en un momento determinado relevante para el análisis.

SPAC: denominado "Special Purpose Acquisition Company" o "compañías de cheque en blanco", es una sociedad creada con el propósito de convertirse en una sociedad cotizada, cuyo objeto social sea la 
adquisición de una compañía que esté operativa en cualquier sector de actividad. Una vez adquirida esta segunda compañía, mediante la fusión de ambas, se consigue que la compañía operativa pase a ser 
una sociedad cotizada. 

Compañía: Edil San Felice Spa y by Car 

Origen: Italia

Mercado: Euronext Growth Milán

Sector: Construcción

Tipo de Emisión: Colocación Privada

Captación Capital: 11,75M€

Capitalización de Mercado: 48,7M€

Compañía: Nortem Chem

Origen: España

Mercado: Euronext Access París

Sector: Biotecnología

Tipo de Emisión: Listing Técnico 

Captación Capital: ---

Capitalización de Mercado: 12,9M€ 

Compañía: Precia Molen

Origen: Francia

Mercado: Euronext Growth París

Sector: Industria

Tipo de Emisión: Transferencia 

Captación Capital: ---

Capitalización de Mercado: 141,6M€

Compañía: Valica Spa

Origen: Italia

Mercado: Euronext Growth Milán

Sector: Marketing y publicidad

Tipo de Emisión: Colocación Privada

Captación Capital: 1,8M€

Capitalización de Mercado: 11,23M€

Compañía: Emma Villas Spa

Origen: Italia

Mercado: Euronext Growth Milán 

Sector: Real Estate

Tipo de Emisión: Colocación Privada

Captación Capital: 3,5M€

Capitalización de Mercado: 23M€

Compañía: Matvareexpressen 

Origen: Noruega

Mercado: Euronext Growth Oslo

Sector: Distribución 

Tipo de Emisión: Colocación Privada

Captación Capital: 30M NOK

Capitalización de Mercado: 80M NOK

Compañía: Elsa Solutions Spa  

Origen: Italia

Mercado: Euronext Growth Milán

Sector: Tecnología

Tipo de Emisión: Colocación Privada

Captación Capital: 4,2M€

Capitalización de Mercado: 7,8M€

Compañía: Tribe Technologies Plc

Origen: Inglaterra

Mercado: AIM

Sector: Minería

Tipo de Emisión: IPO

Captación Capital: 4,59M£

Capitalización de Mercado: 24,41M£

Requisitos de Incorporación BME Scaleup

(1) Max. 50 páginas
(2) Obligación de publicar cuentas financieras intermedias, pero sin la resolución por parte del auditor
(3) Min. 2MM€ entre min. 20 acc. con <5%
(4) Min. 2,5MM€ entre min. 3 acc.
(5) A la espera de confirmación de la CNMV
(6) PYMES

BME Growth

(2)

(1)

Euronext Access Euronext Growth Portfolio SE

(3) (4)

Documento Informativo

Due Diligence Legal y Valoración 

Due Diligence Financiera

CCAA auditadas

“Comfort letter”

Asesor Registrado

Proveedor de liquidez

Free-float / Difusión accionarial

Banco Agente

Requisitos de Mantenimiento

CCAA auditadas

Cuentas Intermedias Revisadas

Participaciones Significativas

Max. Estándares Gob. Corporativo

Comunicación Info. Privilegiada

Comisión de Auditoría (6) (6)(5) (5) (5)


