
TABLERO BURSÁTIL DE LAS PYMES  Nº7 jul-23

ArmanexT, Listing Sponsor de Euronext y Asesor Registrado de 

BME Growth, quiere poner de manifiesto la creciente importancia de 
los Sistemas Multilaterales de Negociación -SMN- para la financiación 
de pequeñas y medianas empresas a través de los mercados de 
valores.

Por ello, ha elaborado el Índice ArmanexT - Base 100 Enero 2021, 
ponderando la importancia de los principales SMN: Euronext Growth 
y Euronext Access (Euronext), AIM (LSE), Scale (Deutsche Börse) y 
BME Growth (BME), y el número de empresas incorporadas mes a 
mes según metodología propia. 

En este primer gráfico, se refleja la tendencia alcista del número de 
empresas que entran en dichos mercados. A continuación, se recoge 
la evolución mensual de las nuevas incorporaciones, así como otros 
datos junto a un comentario mensual.

Por su parte, el reverso recoge una información detallada de las 
compañías incorporadas, además de un glosario financiero, un 
comentario personal por parte del equipo ArmanexT y otros datos de 
interés.

Con el objetivo de ofrecer un enfoque atractivo y real para la pequeña y mediana empresa española, ArmanexT ha excluido los vehículos de inversión SPAC y las SOCIMI - Sociedades Anónimas Cotizadas de Inversión 
Inmobiliaria- de los segmentos seleccionados, aunque mantiene las transferencias entre mercados. El Índice ArmanexT pondera la capitalización de mercado de las PYMES en cada uno de los 4 mercados elegidos, 
manteniéndose constante según la metodología Laspeyres. 

Además, se cuantificarán mensualmente el número de empresas que accedan a cada mercado, independientemente de su capitalización, con el número de empresas PYMES que estén cotizando en cada uno de ellos. 
El número de empresas es acumulado a lo largo del año, con el objetivo de mostrar el atractivo que tienen los mercados bursátiles para la financiación de las PYMES. 
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COMENTARIO MENSUAL

A nivel mundial, se ha experimentado un buen comportamiento de los Mercados 
de Valores ante el exceso de liquidez existente y los buenos resultados 
empresariales a pesar de las últimas subidas de tipos de intervención por parte de 
los Bancos Centrales, si bien ya se están descontando ante el hecho de que 
puedan ser las últimas subidas.

La restricción del crédito bancario y el comportamiento de los Mercados de 
Valores han animado a las PYMEs europeas a aprovechar los Sistemas 
Multilaterales de Negociación como mecanisno eficiente y claro para la 
financiación empresarial y crecimiento.

A lo largo del mes de julio, y aunque exista un carácter estacional, se ha producido 
la incorporación a estos mercados europeos de 13 compañías de diversos 
sectores productivos. Por origen, España lidera con 4 compañías nacionales que 
han accedido a estos SMN.

En lo que respecta a los mercados, Euronext Growth, tanto Milán como París, han 
acogido al grueso de compañías (7), seguido de BME Growth (3), Euronext Access 
(1), Deutsche Börse (1) y AIM (1).

Por su parte, la cuantía conjunta de captación de capital por parte de las 
compañías ha sido superior a los 37 millones de u.m., destacando la compañía 
francesa Vinpai que ha captado 7 millones de euros, mientras que la capitalización 
de mercado conjunta se ha elevado por encima de los 1.630 millones de u.m., 
liderando la compañía alemana ParTech AG con un market cap de 900 millones de 
euros.
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BME ha lanzado un nuevo mercado dirigido a compañías scale-ups, ofreciendo 
transparencia para los inversores y simplificando los requisitos de incorporación a cotizar 
para las compañías, favoreciendo la valoración de los mercados de valores como una 
opción real y práctica para las estrategias corporativas.

Una compañía scale up es un tipo de empresa que cuenta con un modelo de negocio 
probado, en fase de crecimiento acelerado durante 3 años y con una facturación y/o 
inversión mínima de un millón de euros. 

 
     Requisitos de Incorporación

     
     Requisitos de Mantenimiento

BME Scale: un nuevo mercado para compañías scale-ups

Documento Informativo (max 50.pags)
Due diligences legal y financiera
CCAA auditadas
“Comfort letter”
Asesor Registrado
Proveedor de liquidez
Free-float / Difusión accionarial

Cuentas anuales auditadas
Cuentas intermedias revisadas por el auditor
Participaciones significativas
Máximos estándares de gobernanza
Comunicación Información Privilegiada
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   La Opinión de ArmanexT Noticias Bursátiles Nacionales

Novedades Legislativas

Glosario Financiero

AltamarCAM cambia de socios financieros con la entrada del fondo Permira Growth Opportunities II para continuar 

con la internacionalización de la compañía y la posible salida a bolsa en un futuro.

El FC Barcelona está en negociaciones para llevar su negocio digital, Barca Media, al Nasdaq a través de una SPAC 

para finales de año.

La compañía valenciana Nunsys pospone durante un año su salida a Bolsa por el contexto político y económico, 

aunque seguirá con su política de adquisiciones corporativas para ofrecer más valor.

BME lanza BME Scale, la bolsa de scale ups, y cierra así su compromiso de acompañar a las empresas en todas las 

fases de crecimiento, desde un entorno premercado hasta el Mercado Continuo.

Con el lanzamiento de BME Scale, hay casi 500 startups españolas que pueden incorporarse al mercado de valores.

La compañía de smart mobility, Revenga Smart Solutions, quiere cotizar en BME Growth para captar alrededor de 4 

millones de euros y seguir creciendo hasta los 71 millones de facturación en 2026.

La compañía de hidrógeno verde, H2PLT, propiedad del empresario Sisco Sapena contrato a Solventis como Asesor 

Registrado para su próxima incorporación en BME Scale.

El grupo energético ID Energy amplia capital, dando entrada a los fondos Pangram Capital y Growth Parteners 

Capital, para respaldar sus intenciones de salir a Bolsa y seguir creciendo.

La filial de Umbrella Solar Tech, Turbo Energy, se lanza al Nasdaq a través de una ADRs para captar 5 millones de 

dólares americanos.

La financiación bancaria a empresas y familias se recrudece; 41.200 millones de euros en créditos en menos de un 

año.
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Compañía: Cox Energy

Origen: España

Mercado: BME Growth

Sector: Energía

Tipo de Emisión: Dual Listing

Captación Capital: ---

Capitalización de Mercado: 285M€ 

"La incorporación de 13 PYMES a lo largo 
de este mes puede impulsar el 2S del 
año, valiendo como ejemplos para 
aquellos que aún no se han decidido por 
esta opción estratégica para su 
compañía. Además, el nuevo BME Scale, 
que operará a partir de octubre, 
supondrá un nuevo impulso para la 
incorporación de compañías, reduciendo 
los requisitos y simplificando los procesos 
de salida a bolsa."

Antonio Fernandez, presidente

Sistema Multilateral de Negociación (SMN): son aquellos sistemas que, operados por una empresa de servicios de inversión o sociedad rectora de un mercado secundario oficial, tienen como objeto social 
exclusivo la gestión de un sistema que permita reunir intereses de compra y venta sobre diversos instrumentos financieros, como por ejemplo BME Growth o Euronext Growth / Access para el crecimiento 
de PYMEs o el MARF para la emisión de deuda privada, entre otros.

Listing Sponsor/ Asesor registrado: entidad de carácter oficial cuya función principal es acompañar a las compañías en la coordinación, asesoramiento y supervisión del proceso de incorporación a los 
Mercados de Valores, así como su futuro mantenimiento en los mismos.

IPO: la Oferta Pública Inicial es una operación realizada a través del mercado bursátil donde una empresa privada decide vender todo o parte de sus acciones, dando entrada a nuevos inversores de forma 
abierta.

Captación de capital: denominada "levantamiento de capital" o "money raised", se trata de la recaudación monetaria que una compañía realiza previo a su incorporación a la Bolsa.

Direct Listing: también denominado Listing Técnico, es una forma de incorporación al mercado de valores cuya caracteristica principal consist e en la incorporación al mismo sin necesidad de vender 
acciones, manteniendo el control de la compañía y retrasando en el tiempo la captación de capital al momento y circunstancias precisas que la compañía estime oportuna.

Desdoblamiento de acciones: denominada "Split", se trata de un ajuste matemático que se realiza al valor de las acciones de una compañía, sin cambiar la composición del accionariado. Consiste en 
disminuir el valor de cada acción y aumentar su número, respetando la proporción monetaria de los inversores.

Dual Listing: se define como la posibilidad de que una misma compañía cotice en dos o más mercados de valores distintos de forma simultánea, e s decir, cuando una compañía realiza un dual listing, está 

Compañía: ParTec AG

Origen: Alemania

Mercado: Scale

Sector: Tecnología

Tipo de Emisión: Listing Técnico

Captación Capital: ---

Capitalización de Mercado: 900M€

Compañía: Internat. Medical Devices

Origen: Italia

Mercado: Euronext Growth Milán

Sector: Sanitario

Tipo de Emisión: Colocación Privada 

Captación Capital: 5,97M€

Capitalización de Mercado: 36,2M€ 

Compañía: Aatech

Origen: Italia

Mercado: Euronext Growth Milán

Sector: Tecnología

Tipo de Emisión: Colocación Privada 

Captación Capital: 1,6M€

Capitalización de Mercado: 7,1M€

Compañía: Osmosun

Origen: Francia

Mercado: Euronext Growth París

Sector: Otros

Tipo de Emisión: IPO

Captación Capital: 10M€

Capitalización de Mercado: 36M€

Compañía: Pet Service

Origen: Holanda

Mercado: Euronext Access París

Sector: Distribución

Tipo de Emisión: Listing Técnico

Captación Capital: ---

Capitalización de Mercado: 14,2M€

Compañía: Green Oleo

Origen: Italia

Mercado: Euronext Growth Milán

Sector: Químico

Tipo de Emisión: Colocación Privada

Captación Capital: 5,5M€

Capitalización de Mercado: 38,4M€

Compañía: Sogeclair

Origen: Francia

Mercado: Euronext Growth París

Sector: Ingeniería

Tipo de Emisión: Transferencia

Captación Capital: ---

Capitalización de Mercado: 63,45M€

Compañía: Indexa Capital Group

Origen: España

Mercado: BME Growth

Sector: Financiero

Tipo de Emisión: IPO

Captación Capital: ---

Capitalización de Mercado: 149,8M€

Compañía: Vinpai

Origen: Francia

Mercado: Euronext Growth París

Sector: Químico

Tipo de Emisión: IPO

Captación Capital: 7M€

Capitalización de Mercado: 22M€

Compañía: Metals One Plc

Origen: Reino Unido

Mercado: AIM

Sector: Minería

Tipo de Emisión: IPO

Captación Capital: 2,2M£

Capitalización de Mercado: 10,4M£ 

Compañía: Vanadi Coffee

Origen: España

Mercado: BME Growth

Sector: Restauración

Tipo de Emisión: IPO

Captación Capital: ---

Capitalización de Mercado: 20,1M€

El pasado 4 de julio, se publicó en el BOE el Real Decreto 571/2023 sobre Inversiones 
Exteriores, que comprende tanto la inversión extranjera en España como la inversión española 
en el exterior. En lo referente a la inversión extranjera, aunque mantiene el mismo régimen de 
control que ya contemplaba la Ley 19/2003 de Movimientos de Capitales, reformada en 2020 
para proteger a las empresas estratégicas, el nuevo Real Decreto aclara y desarrolla algunos 
aspectos para brindar mayor seguridad jurídica a los inversores, estableciendo un 
procedimiento claro y con plazos para la consulta y autorización de inversiones extranjeras 
superiores al 10% en empresas españolas, especialmente en sectores estatégicos o 
controladas por el Estado. La norma agiliza el proceso, reduce los plazos para la obtención de 
autorización, especifica exclusiones, exenciones y otras definiciones de interés. Se espera que 
entre en vigor el 1 de septiembre de 2023.

Compañía: Riba Mundo Tecnologia

Origen: España

Mercado: Euronext Growth Milán

Sector: Tecnología

Tipo de Emisión: Colocación Privada

Captación Capital: 5,5M£

Capitalización de Mercado: 50,8M€ 
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