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ArmanexT, Listing Sponsor de Euronext y Asesor Registrado de 

BME Growth, quiere poner de manifiesto la creciente importancia de 
los Sistemas Multilaterales de Negociación -SMN- para la financiación 
de pequeñas y medianas empresas a través de los mercados de 
valores.

Por ello, ha elaborado el Índice ArmanexT - Base 100 Enero 2021, 
ponderando la importancia de los principales SMN: Euronext Growth 
y Euronext Access (Euronext), AIM (LSE), Scale (Deutsche Börse) y 
BME Growth (BME), y el número de empresas incorporadas mes a 
mes según metodología propia. 

En este primer gráfico, se refleja la tendencia alcista del número de 
empresas que entran en dichos mercados. A continuación, se recoge 
la evolución mensual de las nuevas incorporaciones, así como otros 
datos junto a un comentario mensual.

Por su parte, el reverso recoge una información detallada de las 
compañías incorporadas, además de un glosario financiero, un 
comentario personal por parte del equipo ArmanexT y otros datos de 
interés.

Con el objetivo de ofrecer un enfoque atractivo y real para la pequeña y mediana empresa española, ArmanexT ha excluido los vehículos de inversión SPAC y las SOCIMI - Sociedades Anónimas Cotizadas de Inversión 
Inmobiliaria- de los segmentos seleccionados, aunque  mantiene las transferencias entre mercados. El Índice ArmanexT pondera la capitalización de mercado de las PYMES en cada uno de los 4 mercados elegidos, 
manteniéndose constante según la metodología Laspeyres. 

Además, se cuantificarán mensualmente el número de empresas que accedan a cada mercado, independientemente de su capitalización, con el número de empresas PYMES que estén cotizando en cada uno de ellos. 
El número de empresas es acumulado a lo largo del año, con el objetivo de mostrar el atractivo que tienen los mercados bursátiles para la financiación de las PYMES. 
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COMENTARIO MENSUAL

Las fuertes subidas bursátiles en los últimos meses están cuestionando la 
continuidad de nuevas revalorizaciones, puesto que la economía europea, en 
general, y la española, en particular, se podrían desacelerar a partir del 4T de 2023, 
considerando que la UEM ya se encuentra en recesión, lastrada sobre todo por el 
sector industrial alemán. 

Asimismo, la continuidad de la Política Monetaria actual del BCE con subidas de 
tipos supondría una mala noticia para los mercados de renta variable.

Estas circunstancias han retrasado la incorporación de nuevas empresas a los 
mercados de valores. En efecto, tan solo se han incorporado a los mercados 
europeos 3 PYMES frente a las 12 que lo hicieron el mismo mes de junio del año 
anterior. 

Ahora bien, las condiciones monetarias actuales con la restricción del crédito a 
empresas mantiene el interés por el crecimiento y la financiación a través de los 
mercados de valores. Es previsible que aumenten considerablemente en los 
próximos meses el número de nuevas PYMES incorporadas a bolsa.

En el caso de las 3 compañías incorporadas, 2 lo han realizado en el mercado de 
Euronext Growth, tanto en París como Milán, mientras que la tercera ha salido a 
cotizar en el mercado londinense.

Respecto a la forma de incorporación, 1 compañía ha realizado un "transfer" de 
segmento, mientras que las otras dos han levantado capital por un total de 7,22 
u.m.
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Euronext sigue atrayendo a empresas españolas

Las recientes incorporaciones de las compañías Ferrovial SE a Euronext Amsterdam y de 
Montepino Logistica -la SOCIMI de Bankinter que capitaliza 953 millones de euros y posee 
una cartera de activos valorada en 1.209 millones de euros- a Euronext Access París, 
mantienen el hito por el que empresas españolas miran cada vez más a los mercados de 
Euronext como un mecanismo atractivo para sus intereses corporativos.

En el primer semestre de 2023, 5 compañías españolas se han incorporado a los 
diferentes mercados de Euronext; Mutter Ventures, OK Business Properties, Virtualware 
2007, Montepino Logistica y Ferrovial SE, elevando a 47 el número total de emisores 
españoles.

Cierre a la 8ª edición de Techshare de Euronext

Euronext cerró en el mes de junio su 8ª edición de Techshare en Lisboa, reuniendo a +140 
participantes y +80 socios financieros de toda Europa. El programa Euronext pre-IPO 
Techshare es un programa formativo para proporcionar a los ejecutivos de compañías las 
herramientas y conocimientos necesarios para cuando tomen la decisión de incorporar 
los mercados de capitales a sus planes estratégicos.

Esta edición ha contado con la participación de 10 compañías españolas, que se unirán 
ahora, junto a las +800 compañías (+50 son españolas) a la red de antiguos alumnos que 
han pasado por el programa desde su lanzamiento en 2015.

Campanazos Españoles



Análisis Bursátil 1º semestre (enero - junio 2023)*

Glosario Financiero

* Se mantiene la metodología explicada en al anverso

  Bit2Me entra en el sandbox del "Tesoro"  con su proyecto de tokens

  Ok Mobility allana su salida a bolsa; transformación en S.A. y creará el consejo

  Un ETF de bitcoin llega a Euronext Amsterdam Stock Exchange

  Noticias Bursátiles Nacionales

  Cox Energy comenzará a cotizar en BME Growth en julio valorada en 285 M€

  Indexa Capital ultima su salida a BME Growth para mediados de julio

  Ebro inicia una ronda de 20 millones de euros y quiere salir a BME Growth

  Energy Solar Tech lanza una ampliación de 8 M€ tras su salida a bolsa

  Ferrovial cotizará en España y Holanda tras su admisión en Euronext Amsterdam
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Compañía: Groupe Airwell

Origen: Francia

Mercado: Euronext Growth París

Sector: Tecnología

Tipo de Emisión: Transfer

Captación Capital: -

Capitalización de Mercado: 28,26M€ 

Sistema Multilateral de Negociación (SMN): son aquellos sistemas que, operados por una empresa de servicios de inversión o sociedad rectora de un mercado secundario oficial, tienen como objeto social 
exclusivo la gestión de un sistema que permita reunir intereses de compra y venta sobre diversos instrumentos financieros, como por ejemplo BME Growth o Euronext Growth / Access para el crecimiento 
de PYMEs o el MARF para la emisión de deuda privada, entre otros.

Listing Sponsor/ Asesor registrado: entidad de carácter oficial cuya función principal es acompañar a las compañías en la coordinación, asesoramiento y supervisión del proceso de incorporación a los 
Mercados de Valores, así como su futuro mantenimiento en los mismos.

IPO: la Oferta Pública Inicial es una operación realizada a través del mercado bursátil donde una empresa privada decide vender todo o parte de sus acciones, dando entrada a nuevos inversores de forma 
abierta.

Captación de capital: denominada "levantamiento de capital" o "money raised", se trata de la recaudación monetaria que una compañía realiza previo a su incorporación a la Bolsa.

Direct Listing: también denominado Listing Técnico, es una forma de incorporación al mercado de valores cuya caracteristica principal consiste en la incorporación al mismo sin necesidad de vender 
acciones, manteniendo el control de la compañía y retrasando en el tiempo la captación de capital al momento y circunstancias precisas que la compañía estime oportuna.

SandBox: es un mecanismo que permite la realización controlada y delimitada de pruebas, bajo la supervisión de las autoridades competentes como CNMV o Banco de España entre otros, con el objeto de 
llegar a cabo pruebas de innovación y analizar nuevos modelos de negocio o herramientas.

Revalorización Acumulada: se define como el incremento del precio de la acción en un periodo de tiempo determinado, utilizando como base el momento inicial del mismo. En muchas ocasiones, suele ser 
el precio de la salida a cotizar, aunque también se puede tomar como referencia el precio en un momento determinado relevante para el análisis.

SOCIMI: en inglés "REIT", son sociedades anónimas cotizadas de inversión en activos inmobiliarios, cuyos ingresos proceden del alquiler y renta de esos activos, y que por ley deben cotizar en un mercado 
de valores o SMN como requisito indispensable para poder acogerse al régimen fiscal favorable que supone.

Compañía: Redfish Longterm Capital

Origen: Italia

Mercado: Euronext Growth Milán

Sector: Financiero

Tipo de Emisión: Colocación Privada

Captación Capital: 4,5M€

Capitalización de Mercado: 28,7M€

Compañía: Fox Marble Holding

Origen: Inglaterra

Mercado: AIM

Sector: Industria

Tipo de Emisión: Not IPO

Captación Capital: 2,72M£

Capitalización de Mercado: 36,79M£ 

"El endurecimiento de las condiciones 
financieras por la Política Monetaria del BCE ha 
hecho que cada vez más PYMES valoren los 
mercados de valores como la alternativa para 
captar capital y crecer. Con el contexto actual 
de tensiones inflacionarias, subidas de tipos de 
interés y la guerra de Ucrania, la incorporación 
de 35 nuevas PYMES a los segmentos de los 
mercados de valores especializados para ellas 
es una buena noticia, rompiendo así el mito de 
que es un proceso dificil y costoso y que 
únicamente son para las grandes compañías."

Javier Carnerero, Analista

La Opinión de ArmanexT 
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Euronext Growth lidera las incorporaciones de PYMES en los SMN, seguida de AIM, Euronext Access y BME Growth, 
con 23 PYMES incorporadas sobre un total de 35 compañías.

Se confirma la estacionalidad en las incorporaciones a los mercados de valores, destacando el mes de abril con un 
total de 10 incorporaciones.

Amplia diversificación sectorial en los SMN con hasta 17 sectores productivos. Lideran el sector energético, 
tecnológico y el misceláneo "otros".

Las compañías prefieren realizar una colocación privada, seguida de una IPO, en su estrategia de incorporación al 
mercado de valores.

En el primer semestre de 2023, las PYMES han captado un total de 204,59 millones de u.m. al momento de su 
incorporación a los SMN.

Las compañías nacionales tienden a incorporarse a sus mercados de valores nacionales, con excepciones; España 
cuenta a fecha de junio con 47 compañías en los distintos segmentos de Euronext.
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